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    Fund which invests in securities is very popular in the world. Investors can 
share risk and earning by using this tool. In China, investment fund was brought 
in not long ago, but it develops very rapidly. In five years, the total asset of the 
investment funds in China, which plays an important role in national economy 
and money market, exceeds 1600 billions yuan. As the fund develops, the concept 
of style-investment is accepted by more and more fund companies. This paper 
discusses the classification of investment funds in China, and introduces the 
Morningstar Style Box and returns-based style analysis, two leading methods in 
fund style analysis which is an aspect of the fund performance evaluating system, 
and analyze the close fund’s investment style by the end of June of 2004 using 
Morningstar Style Box. We found that the actual investment styles of most of the 
close funds differed from what are claimed by the fund companies, that all the 
close funds invested in large-cap shares, and that most of the funds invested in 
growing companies. This paper can give some useful information to investors 
who are interested in investment. 
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第一章  基金风格的分类 






1996 年 Morningstar 改为根据基金实际持有的资产分类，1999 年 Lipper 也改
为根据基金持有的实际组合进行分类，只有 ICI 一直沿用传统的分类，并于





(Aggressive Growth)和成长型(Growth)。二是 Morningstar 和 Lipper 的方法，
它们将基金分为成长 (Growth)和价值 (Value)两类，中间风格的基金
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表 1： 封闭式基金风格事前分类 
基金名称 规模 价值成长 基金名称 规模 价值成长 基金名称 规模 价值成长 
基金安信  成长 基金开元  成长 基金兴安  成长 
基金汉盛  成长 基金普惠  成长 基金融鑫  成长 
基金裕阳  成长 基金同益  成长 基金久嘉  成长 
基金景阳  成长 基金景宏  成长 基金通宝  成长 
基金兴华  成长 基金裕隆  成长 基金科瑞  价值 
基金安顺  成长 基金景博 中小盘 成长 基金久富  价值 
基金金元  成长 基金裕华  成长 基金丰和  价值  
基金金鑫 大盘 成长 基金鸿飞  成长 基金金泰  平衡 
基金安瑞  成长 基金同智  成长 基金泰和  平衡 
基金裕元  成长 基金金盛  成长 基金汉兴  平衡 
基金景业  成长 基金裕泽  成长 基金兴和  平衡 
基金普润  成长 基金天华  成长 基金通乾  平衡 
基金金鼎  成长 基金兴科  成长 基金银丰  平衡 
基金汉鼎  成长 基金安久  成长 基金普丰  平衡 
基金兴业  成长 基金隆元  成长 基金天元 大盘 平衡 
基金科讯  成长 基金普华  成长 基金同盛  平衡 
基金汉博  成长 基金科汇  成长 基金景福  平衡 
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追踪基金投资组合提供了行业标准。 
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